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Crecimiento en Estados Unidos
(Variacion % real anual, 2018-2024)
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Fuente: Departamento de Comercio de Estados Unidos, FMI y J.P. Morgan.



Inflacion y tasa repo: Estados Unidos
(%, 2019-2024)
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Fuente: BLS, Fed y JPMorgan.



Crecimiento Economico en Zona Euro
(%, 2014-2024)
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Fuente: IMF, OECD y JPMorgan.



Inflacion y tasa repo: Zona Euro
(%, 2018-2024)
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Fuente: Eurostat y Banco Central Europeo. 6



Desempleo:
Estados Unidos y Zona Euro (%)
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Fuente: Eurostat y BLS.



Crecimiento sostenible de largo plazo: BRICs
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Crecimiento de largo plazo: América Latina (%)
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Colombia: PIB-real y Desempleo
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Fuente: Dane.



PIB por oferta: 2023-l vs. 2022-1 (%)
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Fuente: Dane.



PIB por demanda: 2023-1 vs. 2022-1 (%)
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Evolucion de la cartera bruta + leasing

(Variacion % nominal, Feb 2023)
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Fuente: calculos con base en Superfinanciera y Titularizadora Colombiana.
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Crecimiento y stock de cartera total
(Con titularizaciones, Feb 2023, % del PIB)

:Cartera /| PIB Var. nominal anua[
60 35
52 30
50 47 47 48
Al 712 a4 25
40 20
31 45)15
30
24 10
— 22
20 m 5
- - - - - - - - - - Al Al A A A ] - 0
10
-5
0 -10

1996 1999 2002 2005 2008 2011 2014 2017 2020

17
Fuente: calculos con base en Dane, Superfinanciera y Titularizadora Colombiana.
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ooEvqugién de la TRM y promedios anuales
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Fuente: calculos con base en Banco de la Republica.



70

60

50

40

30

20

10

Ritmo Devaluacion Peso-Délar (% anual)
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Fuente: calculos con base en Banco de la Republica.



Indice de Tasa de Cambio Real
(Canasta de Monedas Comercio Global; ITCR, 2000=100)
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Fuente: calculos con base en Banco de la Republica. 21
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Devaluacion desarrollados vs. Colombia y Brasil
(Promedio 2017=100; a Abril de 2023)
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Exportaciones colombianas
(Variacion anual, acum. 12 meses a Marzo de 2023)
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Fuente: calculos con base en Dane. 23



Exportaciones Tradicionales y No Tradicionales
~ "= .. (Acum. en 12 meses a marzo de 2023; US$ millones)
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Fuente: calculos con base en Banco de la Republica y Dane.
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Precio del petroleo de referencia BRENT
(US$/barril, 2012-2024)
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Fuente: calculos con base en Fed.



Colombia: reservas petroleras en anos
(2014-2022)
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Fuente: calculos con base en ANH y Ecopetrol.



Metas de inflacion

(Var. % anual)
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Fuente: calculos con base en Dane.
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DTF y Repos a 1 dia

(%, tasas nominales)
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Fuente: Banco de la Republica, Dane.



Evolucion MSCI-COLCAP
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Fuente: calculos con base en BVC.



Evolucion de los TES-Benchmark
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Fuente: calculos con base en Banco de la Republica.



Déficit Fiscal
(% del PIB)
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Fuente: MHCP. 32
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Deuda Bruta del Gobierno Nacional Central
(% del PIB, 2016-2024)

! Proyeccion

: 732 SC

' M4 _—">

! 69,4_—

i 670 MFMP 2023

; 45,4

i 45,4 44,1 MFMP 2020
46,0 ! —

g T4 MEMP 2019

~41,8

i 40,3

; T—386

! ~— 36,2 MFMP 2018
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

33

Fuente: Calculos propios con base en MHCP.



Deuda Externa de Colombia
(Dlc. de 2022)

US$ millones 2021 2022 (\a'l ?Ors'z‘l’l:‘t’:) Var('oa/‘;w“
0

Deuda externa 171.303 | 184.118 12,815 7.4
Publica 102.395 | 104.643 2.248 22
Privada 68.909 79.475 10.566 15,3

% del PIB 2021 2022 | Variacién

e

Deuda externa 539 |7, 534 . -0,5pps

Publica 32,2 30,4 1,8

Privada 21,7 23,1 +1,4

Fuente: elaboracion con base en Banco de la Republica y FMI.




Participacion de los portafolios offshore dentro del
mercado de deuda publica soberana
(Participacion %)
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Cuenta Corriente Externa
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Déficits gemelos en Colombia
(% del PIB, 1990-2021)
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Calificacion crediticia deuda publica Colombia
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Fuente: elaboracion con base en S&P, Fitch y Moody's.



Senales de la Administracion Petro

. Aceptables

Gabinete Econdmico Experimentado; pero duro poco con crisis-
gabinete en marzo-abril 2023;

Bonilla sustituyendo a Ocampo (Min-Hacienda)...

Jaramillo a Corcho (Min-Salud); .... Resultados aun inciertos.

Reforma Tributaria: Obtuvo +1.3% del PIB; ¢ Cuando gastaran?
..... Bastante, pues Gasto Publico / PIB aun en 24% del PIB
(2023-2024) Vs. 21% del PIB (2019).

Restablece comercio con Venezuela: (Min-Comercio Umafa en
aceptable direccion, a pesar de “retorica arancelaria” Petrista.
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Senales de la Administracion Petro

Opacas

s Reforma Pensional pro-cobertura?

Pero acaba ahorro AFPs: Incrementa en +30% PIB VPN-deuda
pensional;.

Compra de Tierras Ociosas?

Reforma a la Justicia: jAchicamiento Procuraduria?

Reforma a la Policia bajo Min-Interior

Senales Malas

Reforma a la Salud: acaba con EPSs (¢, Nacionalizacion?)

Ref. Laboral: Incrementa costos en +20% e informalidad.

Freno sector Minero-Energético y prohibicion fracking.
Inestabilidad en Ecopetrol-ISA; Mayores impuestos sectoriales.
Reformas Constitucionales (campesinado; ¢ Re-eleccion?)
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