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Coyuntura economica
y perspectivas de
Colombia



1.

Contexio macroeconomico




La economia colombiana se mantuvo fuerte en 2022, contribuyendo a la plena
recuperacion del mercado laboral
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Crecimiento 2022 (%) | En lo corrido de 2023*, la tasa de desempleo se ubica en 10,6%, 1,0pp por ‘|
: debajo de la observada en el mismo periodo de 2022 (11,6%). Asimismo, en :
(T T mm T mmmmmmmmmm_m—m—m—m—mmmmmmmmmmmmm—m—— \I 1 comparacién con el mismo periodo, la poblacién ocupada ha registrado un
: El desempeno economico de Colombia en 2022 ha superado al de sus i crecimiento de 3,3%, 1,4pp superior al registrado en la misma ventana de !
- poes. J o tiempo entre 2002-2019 (1,9%). i
: » La creaciéon de empleo se ha concentrado en los sectores de alojamientoy |
\ restaurantes, industrias manufactureras y actividades profesionales. ,'
\

Fuente: OCDE y DANE. Cdlculos Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico. *Datos entre enero y mayo de 2023.



La inflacion ha venido descendiendo desde marzo del 2023

Inflacién anual por nivel de ingreso (%)
16 12,2

 La inflacién de adalimentos ha registrado una reduccién
sostenida en lo corrido del ano. Entre diciembre de 2022 y
junio de 2023, se ha desacelerado en 13,50pps (desde 27,81%
hasta 14,31%).

* El Gobierno Nacional ha adoptado medidas para responder a
las presiones inflacionarias:

«  Medidas y politicas sectoriales dirigidas a la gestion de
los precios de los alimentos.

« Estabilizacion de precios de la energia.

= 2 2 & &8 §8 § 0§ ¥ & § §& ¥ &« « Gradualidad en manejo del Fondo de Estabilizacién de
6 5 $ 8 5 ¢ 8 5 9 8 5 9 8 5 Precios de Combustibles (FEPC).
Pobres Vulnerables Clase Media + Desindexacion de bienes y servicios del salario minimo.
Ingresos altos === Total

Fuente: Banco de la RepuUblica y DANE.



Los resultados de actividad econdmica y de balanza de pagos en el primer
trimestre del ano fueron favorables

Crecimiento frimestral de la economia Déficit de cuenta corriente (% del PIB)

colombiana (%)
-5,4

1.4

2022: -6,2
2022-17 2022-2T 2022-3T 2022-4T7 2023-17 2022-17 2022-2T 2022-3T 2022-4T 2023-1T
o o Y
{ El deficit de cuenta corriente de 2023-1T se redujo en 1,9pp del :
S R R e R R R N B BB N . .
I{ . El crecimiento frimestral y anual en 2023-1T (1,4% y 3%) | | PIB frente al trimestre o.n’rerlor, por CL.Je.I’]TCI de una balanza |
i - . I : comercial menos deficitaria. I
i fue el cuarto y septimo mayor, respectivamente, dentro | I :
| 4 | 1 |
‘\_______________fl_e_lgi_pf'_s_ezie_lf_o_SPf'_ ____________ X . En2023-1T, las entradas de IED al pais aumentaron en 10,5% :
% frente al trimestre anterior. )
~ s’

. S S BN N BN BN BN B BN BN N B BN BN S S S S B S N SN S S S S S S S S B B B S B B

Fuente: Banco de la Republicay DANE.




La Inversion Extranjera Directa (IED) ha mostrado un comportamiento
dindmico, y representa la principal fuente de financiamiento del déficit externo

\
'« Enlo corrido de 2023 los flujos de IED se han mantenido dindmicos. En el primer trimestre, los flujos de IED |
I hacia sectores diferentes al petrolero y minero alcanzaron niveles superiores a los del segundo semestre de |
1
L 2022. !
| o 0 .
L Aunqgue el stock de IED en Portafolio se mantiene en buenos niveles, desde febrero de 2023 se observaron :
| salidas netas de inversion extranjera de portafolio (IEP) relacionada con toma de utilidades. !
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Fuente: Banco de la Republica.
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2.

Perspectivas
macroeconomicas




Panorama macroeconomico hacia adelante

En 2023 y 2024, el escenario se caracterizaria por un proceso de ajuste macroecondémico, que se reflejaria en
una reduccion gradual en la inflacion local, una correccion del déficit externo y una desaceleracion de la
actividad real.

/\/ El crecimiento de 1,8% en 2023 mantendria a Colombia como uno de los lideres en reactivacion tras la
DDDE?! pandemia. El crecimiento de 1,5% en 2024 incorporaria una dindmica trimestral mas favorable que en
2023.

Tras alcanzar un mdaximo en marzo de 2023, la inflacion local se corregiria gradualmente,
ll._ convergiendo al rango meta en 2025.

El déficit de cuenta corriente se corregiria en 2023 y 2024, en linea con el dinamismo exportador y la
correccion de los precios internacionales.

En el mediano plazo la economia mostraria un comportamiento mas balanceado, en linea con la mejora del
escenario externo y la implementacion de la estrategia de transformacién productiva:

El crecimiento se ubicaria de forma sostenida por encima del 3% a partir de 2025.

El déficit en cuenta corriente convergeria a 2,5% del PIB en el mediano plazo, favorecido por el
dinamismo de las exportaciones no tradicionales, mostrando una sana financiacidon concentrada en
flujos de IED.




2023 sera un ano de correccion de los desbalances macroecondmicos,
reflejado en la reduccidén de la inflacion y el déficit de cuenta corriente

Contribucién a la reduccién de la inflacién Correccion del balance de cuenta
por componente entre 2022 y 2023 (pp) corriente entre 2022 y 2023 (pp del PIB)
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2022 Balanza de  Balanza de Renta Transferencias 2023
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____________________________________________ T T T T T TN
4 La inflacién se ubicaria dentro del ranao meta del R ,’ El deficit en cuenta corriente convergeria a 2,5% del PIB en el !
: Banco de la Reboblica a partir dg 2025 : : mediano plazo, favorecido por el dinamismo de las I
e e publicad] pariir de 2925 P J : exportaciones no tradicionales, mostrando una sana :
I financiaciéon concentrada en flujos de IED. ;
Fuente: Banco de la Republica. Proyecciones del Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico. \s _______________________________________________ 4
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Si bien la economia colombiana en 2023 y 2024 se caracterizaria por un
proceso de ajuste macroeconomico, a partir de 2024 esta mostraria una
recuperacion gradual

Crecimiento del PIB por grupos de paises Crecimiento real de mediano plqzo (%)
(2023 vs 2019, %)
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Fuente: WEO - FMI, y OCDE. *Cdlculos del Ministerio de Hacienda.




Hacia el mediano plazo, se espera una correccion en el déficit de
cuenta corriente en el marco del proceso de reindustrializacion y
transicion energética

Balance de cuenta corriente

(% del PIB) " . e
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El déficit externo estaria financiado,
% principalmente, con flujos de IED.
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Fuente: Banco de la Republica. Proyecciones del Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico.

www.minhacienda.gov.co



2.

Estrategia fiscal




Balance Fiscal del Gobierno Nacional Central 2023

La reduccion del déficit fiscal entre 2022 y 2023 se explica por los mayores ingresos tributarios provenientes de las
reformas tributarias de 2021 y 2022, mayores ingresos petroleros y no tributarios no petroleros. Esto es parcialmente
contrarrestado por un incremento en el gasto primario y el FEPC.

Descomposicion de los ingresos
fiscales ajustados 2022-2023

(% del PIB)
19,3
0,5
16,3 0,7

24

2022 2023
B Ingresos No petroleros  MIngresos petroleros

Ofros ingresos Reforma fributaria 2021
m Reforma tributaria 2022 @ Total

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico

Descomposicion del balance fiscal
total ajustado 2022-2023
(% del PIB)

Descomposicion del gasto fiscal
ajustado 2022-2023
(% del PIB)

2022 2023

23,6
1.0

21,6

16,0
@® 43
2022 2023
B Gasto primario B Gasto en intereses ®-53
FEPC Adicién presupuestal
@ Total B Infereses M Balance primario ® Balance total



Las reformas tributarias de 2021 y 2022 y los ingresos petroleros impulsarian la
reduccion del déficit fiscal entre 2022 y 2023

Cambio en el balance fiscal del Gobierno Nacional Central enire 2022 y 2023
(% vy pp del PIB)

0,5
—
-0,1
0,7
-5,3
2022 RT 2022 Ingresos No RT 2021 Foncontin** FEPC Gasto Primario 2023
Petroleros petrolero* sin FEPC

* Explicado por las cuotas y retenciones del impuesto de renta (0,6pp del PIB), Ia gestién de la DIAN (0,2pp del PIB), IVA (0,2pp) y SIMPLE (0,1pp del PIB), los cuales compensan la disminucién de los
impuestos externos.

** Corresponde Unicamente a la caida de los ingresos netos del Foncontin que disminuye los otros recursos de capital.

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.




La reforma tributaria permitira ingresos adicionales por cerca de $17,5
billones (1,1% del PIB). En el mediano plazo la implementacion de
medidas asociadas al control de la evasion y elusion tributarias
aumentara ain mds el recaudo

Reforma Tributaria

. % del PIB
Categoria
2024 2025
Personas naturales 0,08 0,31 0,31 0,31
Impuesto al patrimonio 0,11 0,11 0,11 0,11
Personas juridicas 0,30 0,36 0,40 0,42
Recursos por uso del subsuelo 0,50 0,29 0,25 0,21
Saludables y ambientales 0,00 0,17 0,23 0,23
Otras medidas* 0,11 0,09 0,10 0,10
Total 1,09 1,33 1,40 1,39

* Incluye el limite a los beneficios tributarios, modificaciones al régimen de Zonas Francas, impuesto minimo y otros.
Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico



Los ingresos del GNC se estabilizarian en 19,5% del PIB, lo cual permite mantener
un nivel de gasto en 22,3% del PIB, consistente con la estrategia de gasto social
con responsabilidad fiscal

w

Ingresos del GNC Gastos del GNC
(% del PIB) (% del PIB)
25,0

23,1 257 23,0
19,3 195 195 196 196 195 194 19.6 194 ' 225 224 224 223 223 223 223 222
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161 163 [
17,79817,6 Bl17,6 17,6 17,6

1980197193019 2019200192019, 1 190191l 19.1

1.7
15,8
13,9

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

= Tributarios no petroleros mIngresos petroleros** m Optimizacién de activos = Resto @ Total = Gasto Primario m Intereses B FEPC = FOME @ Total

* Cifras en miles de millones de pesos
** Incluye los ingresos petroleros derivados de la Ley 2277 de 2022.
Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.



El Gobierno obtendria por primera vez superavits primarios durante todo el
periodo de Gobierno, convergiendo a déficits fiscales cercanos a 2,8% del PIB

Balance primario y total del GNC
(% del PIB)

-e-Balance primario -o-Balance fiscal

-7.8

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico.



La deuda neta convergeria al ancla de 55% del PIB, en medio de una
acumulacion continua de superdvits primarios

Deuda neta del GNC
(% del PIB)

0.7 40,1

570 569 56,7 565 549

48,4

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

—8— Actual === Limite === Ancla

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico.
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